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LEITSATZ (DES KOMMENTATORS}

Lag bei Abschluss eines Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages
eine positive Gewinnprognose vor, so sind im Vorfeld ausgegebeng
Genussrechte unabhangig von der tatsachlichen Ertragsentwicklung jahr-
lich zu bedienen und bei Félligkeit in Hohe des Nennbetrages zurickau-
zahlen.

ZUSAMMENFASSUNG

Nach den Genussscheinbedingungen der Rheinischen Hypothekenbank
AG (Rheinhyp) erhalten Genussscheininhaber jahrliche Ausschittungen
aus dem Bilanzgewinn und nehmen am Bilanzverlust teil. Die Rheinhyp
wurde zur Eurohypo AG verschmolzen. Die Eurohypo schioss in der Folge
einen Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag mit einer Tochter
der Commerzbank. Bei Abschluss des Unternehmensvertrages im Jahr
2007 war die Prognose hinsichtlich der Ertragsentwicklung der Eurohypo
positiv. Im Geschéftsjahr 2009 entstand ein fiktiver Jahresiehlbetrag. Die
klagende Genussscheininhaberin verlangte die Auszahlung der Ausschiit-
tung fiir 2009 sowie die Feststellung, dass die jahrlichen Ausschiittungs-
anspriiche wie auch der Riickzahlungsanspruch ungemindert fortbeste-
hen. Das OLG Frankfurl hat die erstinstanzliche Klageabweisung aufgeho-
ben und der Klage stattgegeben.

PRAXISFOLGEN

Der Abschluss des Gewinnabfilhrungsvertrages verhindert sowohi einen
Bilanzgewinn als auch einen Bilanzveriust. Damit kdnnen weder Aus-
schiittungsanspriiche entstehen noch Ruckzahlungsanspriiche geschma-
lert werden. Lbsen die Genussscheinbedingungen diesen Konflike nicht
auf, wird das Ergebnis ailgemein als korrekturbediirftig empfunden.

Das OLG Frankfurt hat eine Korrektur im Wege der ergdnzenden Auslegung
der Genussscheinbedingungen gewiahlt. Inhaltlich stellt es in Anlebnung an
§ 304 AktG auf die Ertragsprognose der Emittentin bei Abschluss des Unter-
nehmensvertrages ab. Damit wird ein prognostiziertes positives Ergebnis
als Grundlage der jéhrlichen Ausschiittungen sowie des Riickzahlungsan-
spruchs zementiert und der Genussrechtsinhaber einem Darlehensgeber
gleichgestelit. Das Risiko, dass damit die Qualifikation des Genussrechts-
kapitals als haftendes Eigenkapital i.5.d. & 10 Abs. 5 KWG entfallt, wird der
Emittentin zugewiesen.

Digjenigen Emittenten von Genussscheinen, welche bei Abschluss eines
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages eine positive Ertragspro-
gnose hatten, werden sich auf eine solche Zementierung der Anspriiche
von Genussscheininhabern einstellen miissen oder aber eine Beendigung
des Unternehmensvertrages erwagen. Das Urteil enthilt keine Aussagen
zu den Auswirkungen einer negativen Ertragsprognose auf Ausschiittun-
gen und - viel schwieriger — auf Riickzahlungsanspriiche. Nachdem die
Urteilsgriinde sowohl auf die Gewinnabfuhrung als auch auf die Beherr-
schung abstellen, muss ein isolierter Beherrschungs- oder Gewinnabfiih-
rungsvertrag nicht zwingend zum selben Ergebnis fiihren.

Im Hinblick auf die kiinftige Ausgabe von Genussscheinen wird sich die
Vertragspraxis verstirkt mit der Behandlung dieses Konfiiktes in den
Genussscheinbedingungen beschéftigen missen. Hier sind sowohl inhalt-
liche Regelungen zur Hohe der Ausschiittungen und des Riickzahlungsan-
spruchs nach Abschluss eines Unternehmensvertrages denkbar als auch
Kindigungsrechte einer oder beider Parteien Fiir den Fall einer Konzernie-
rung.
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